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POUR INSTALLER TWS (INTERACTIVE BROKERS)

Pour bien installer et paramétrer TWS, vous pouvez vous référer au document suivant :

https://www.ibfolio.com/pdf/Bien installer TWS.pdf

POUR INSTALLER IB FOLIO

Pour installer IB Folio, vous pouvez vous référer au document suivant :

https://www.ibfolio.com/pdf/IBFolio Setup FR.pdf
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1 Ecran principal : tableau de bord

L’écran principal affiche un tableau de bord complet, composé de widgets (WIndows gaDGETS).

A IB Foli

Compte: Demo

ction/Future (11) ./ Option lon: 7 ecCal (1) = Married Put (1)

de Liquidités Expiration proche Earnings

747899 & dans 3 jours
w1002 842 1

Portefeuille (Positions)

~ Coverd.Call
Lg.Put But

Married Put
Con 1,1266 vIX 12,85 (+3,71%)
DJIA S&P 500 Nasdaq
273,38 3013,57 8 247,40
-0,00%  -0,01

Actif avec val. d'emprunt: 094 716,31| =  Marge requise: 246817,000 =  Excés Liquidits 747 899,30

VALEUR LIQUIDATIVE NETTE: 1002 841,69

Important ! IBFolio ne gere que les actions et options US.
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1.1 Bandeau de news

Sur I'écran principal, le bandeau défilant d’informations a été amélioré : il devient graphique, avec I’horodatage de
chaque info.

De plus, lorsqu’une information contient une image, il suffit de cliquer sur I'information pour ouvrir I'image en
grand :

i e e S~

4  Connexion IB

A POrTONO [ess 9] come tcert B[ 15/05/2014 21:48:15 S 200y

Ce soir, Warrior Earnings sur 3 juin/oct. Tenez-vous prét pour le Friday Sell-Off demain!

I £ Tableau de ¥pirations “ 5 Nake 5 ACTUALISER @ Eagleling I

1.2 Capture d’écran

Un petit icone d’appareil photo permet de prendre une capture d’écran instantanée de I’écran principal (que ce soit
sur le tableau de bord ou un autre onglet).

La petite fleche sur son c6té droit permet de paramétrer le répertoire par défaut, et d’ouvrir rapidement ce
répertoire pour visualiser toutes les captures d’écran :

— - & | Connexion &
A Portrolic Stratégies Compte: | Trader 1 :11:45 : EEZT:::OTE

Tenez-vous prét pour le Friday Sell-Off demain! Ce soir, Warrior Earn
[ ——] . . M Paramétrer le répertoire des captures d'écran...
£ Tableau de bord Expirations Yk Actions Yk Maked Puts €@ ACTUALISER g Eagleling
B Ouvrirle répertoire des captures d'écran

1.3 Moadifier la taille et la disposition des widgets

Chaque widget peut étre redimensionné et déplacé. Pour

20/08/2015 21:31:10 :":‘”:_'m% modifier la disposition des widgets, cliquez sur la roue
agleling

=l dentée en haut a droite de I'écran principal.

TUALISER !:’ Outils &

Chaque widget est alors encadré en
violet (mode édition de tableau de
bord), et peut alors étre déplacé ou
redimensionné.

003144 .

875 677

Une fois le tableau de bord arrangé, il faut ressortir du mode édition en cliquant sur le gros bouton BLEU en bas de
I’écran :

A e e se s pus s o menersr vave cotrsion |

Page 7 sur 91



1.4 Widget ‘Actif avec valeur d’emprunt’

Actif avec ([>
valeur d'emprunt

Le % et la valeur du bas indique la variation depuis le dernier jour ouvert du marché (en

199 754 général, la veille).
1)

En cliquant sur la fleche en haut a droite du widget (ici entourée en rouge), on peut afficher la
VLN (Valeur Liquidative Nette).

1.5 Widget ‘Exceés de liquidités’

Excés de Liquidités

Comme sur TWS,

lorsque le % est inférieur ou égal a 5%, le widget devient JAUNE
lorsque le % est inférieur ou égal a 0%, le widget devient ROUGE

Marge utilisée : En fait, ca n’est que le complément a 100 du ratio déja affiché par
IBFolio.
Exemple : si 'exces de liquidités affiche 30%, alors le ratio marge/actif avec valeur d’emprunt est de 70%.

1.6 Widget ‘Delta (moyen)
Ce widget n’est plus affiché par défaut. Il est cependant disponible en I'activant lors du paramétrage du tableau de

bord (clic-droit).

Delta (moyen)
C'est le delta moyen (en valeur absolue) de toutes les ventes de puts (naked puts).

l 0.28 "-_ Le calcul est pondéré par le montant d’assignation de chaque position.

1.7 Widget ‘Expirations proches’

Expiration proche Ce widget affiche le nombre de symboles dont I'échéance d’options présentes dans le
Ven. 19/09 portefeuille est proche.
dans 3 jours
5 Si I’échéance est aujourd’hui ou demain -> couleur rouge
Sinon si I’échéance est dans la semaine -> couleur orange
Sinon couleur verte
Les symboles concernés sont rappelés en bas du widget. En plagant la souris sur cette liste, la

ADHD, RSH, 5M55, V...

totalité de la liste peut étre lue.

1.8 Widget ‘Earnings’
Earnings . . . .
Ce widget affiche les annonces de résultat (Earnings) proches de
toutes les actions et sous-jacents présents dans le portefeuille.

Si I’'annonce est prévue aujourd’hui ou demain -> couleur rouge
Sinon si I'annonce est prévue dans la semaine -> couleur orange
Sinon couleur verte
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Les symboles concernés sont rappelés en bas du widget. En plagant la souris sur cette liste, la totalité de la liste peut
étre lue.

1.9 Widget ‘Cartographie du portefeuille’

1.9.1 Synthese

La cartographie du portefeuille ‘Synthese’ affiche les parametres de base du
portefeuille, la composition du cash en devises, et une cartographie nuancée
par stratégie présente dans le portefeuille.

Actions (5)

Ventes de Puts (12)

La partie supérieure de ce widget énumere les positions de cash réel par devise du compte.

ecteur OTM/ Rendt Actions Var.%

c/stratégie dans le portefeuills

Rappel de la devise de base, et du type de marge.

UsD A droite de chaque devise, un lien 'Convert' permet une
USD A3 LS conversion EUR<->USD en 2 clics!
LIt S el En cliquant sur ce lien 'Convert', une fenétre vous invite a
saisir le montant a convertir:

Vous souhaitez convertir tout ou partie de 431 476 USD en EUR.
Quel est le montant que vous souhaitez convertir?

PREPARER Uordre sur TWS (il ne sera pas transmis)

Vous confirmez le montant, et I'ordre est préparé sur TWS, dans I'onglet 'API":

Cours Aceter Cours Vendeur OUé Cours Van Dernties Prix Variation Chanoement

Contrat VDS

EUR.USD 1N 1.10985 1.10990
ACHETER 90,037 DAY

Il ne vous reste plus qu'a le transmettre.
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La cartographie de votre portefeuille par stratégie
Chaque carré/rectangle représente une ligne (ou une position).

Carré vert = position gagnante (a échéance pour options)
Carré rouge = position perdante (a échéance pour options)

Dans cet exemple, il y a:
| Actions (5)
Ventes de Puts (12) e 12 ventes de puts (dont 1 perdante a échéance)
h e 5 positions d'actions (dont 3 perdantes)
e 2 Bull Put Spreads (tous gagnants)

Ventes de Puts (12) AAPL

1.9.2 Cartographie ‘PV’ : par +/-Value

Cartographie du portefeuille

Actions Var.% La cartographie du portefeuille ‘PV’ affiche les plus ou
moins-values du portefeuille par symbole (actions et
(24 %) b %) (13 %) options confondues) présents dans le portefeuille. La

surface est proportionnelle a la valeur absolue de la +/-
E XEL INLNK|znGA

value.

GNKWF L

SPLK
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1.9.3 Cartographie ‘PV’ : par secteur

Cartographie du portefeuille La cartographie du portefeuille ‘Secteur’ affiche les plus
PV Stratégie OTM/Rendt Actions Var.% ou moins-values du portefeuille par secteur des symboles
surface sslon la +/- value du sscteur (At ! (actions et options confondues) présents dans le
(A5 %) (14 %) portefeuille. La surface est proportionnelle a la valeur
absolue de la +/- value.
Biotech

Telecommunications

Internet

Pourquoi les % ne sont pas les mémes sur la cartographie par symbole, et par secteur ?
C’est d’autant plus flagrant qu’on possede dans le portefeuille UNE grosse valeur d’un secteur qui n’est pas repris
par d’autres lignes.

Explications :
La cartographie prend chaque ligne du portefeuille, regroupe par sous-jacent, et lui donne un poids en fonction du

montant de la plus ou moins-value. Puis c’est affiché en rouge quand c’est moins, en vert quand c’est plus.

Exemple_:

ARNA (Biotech) put : PNL= +50
UAL (Airlines) actions: PNL= - 20
OYC (Airlines) put: PNL= +5

La carte par symbole va afficher :

ARNA en vert pour 50% (50 sur (50+20+5))
UAL en rouge pour 20%

OYC en vert pour 5%

La carte par secteur va afficher :
Biotech en vert pour 77% (50 sur (50+15))
Airlines en rouge pour 13% (15 sur (50+15))

Conclusion :
ARNA occupe la moitié de la carte par symbole, et 77% de la carte par secteurs
CQFD!
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1.9.4 Cartographie par OTM/Rendement

Cartographie du portefeuille

N _ _ » Les miel pops verts et rouges, ¢a s’appelle un graphique a
PV Secteur Stratégie KOlVA: Gyl Actions Var.% bulles. Ce widget présente de facon synthétique
YSIHES Ce puLL. R oSNt I’ensemble de ses propres ventes de puts.

Une bulle = une position de vente de puts.

Bulle verte = position gagnante
Bulle rouge = position perdante

En un coup d’'ceil, on évalue la ‘santé’ de I'ensemble
des ventes de puts présentes dans le portefeuille.

% Rendement/An

1.9.5 Cartographie par variation des actions/sous-jacents (Actions Var.% )

Ce graphique affiche les variations des actions et des
sous-jacents présents dans le portefeuille par rapport
a la veille (close).

Dans I'exemple ci-dessous, I'action VNET a monté de
+2,5%, EXEL a baissé de 1,4%, etc...

Plus la variation de I’action est forte, plus grande est
sa surface.

On repére ainsi d’'un coup d’ceil la « température »
des actions et des sous-jacents d’options présentes
dans le portefeuille.

MLMK
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1.10 Widget ‘Money Management’
Ce widget n’est plus affiché par défaut. Il est cependant disponible en I'activant lors du paramétrage du tableau de
bord (clic-droit).

Money Management (Naked puts)

Exp Nombre de lignes Assignation/VLN
21/08/15 0,1 Ce widget permet de connaitre le nombre de positions par échéance,
18/09/15 0,3
16/10/15 0,1
20/11/15 05 . . . o
e 08 Assignation/VLN : c’est en quelque sorte le ‘levier’ utilisé pour chaque
e — échéance.
0,1
0,1
0,1
20/01/17 ' P — Vert=0K
Rouge = trop

et d’évaluer la surexposition pour chaque échéance.

Bleu = pas assez (sous-investi)

On peut paramétrer ce widget en cliquant sur la clé a molette en haut a
droite.

Money Management (Naked puts)

Nombre de lignes 'normal’ par expiration:

entre |
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1.11 Widget « Stratégies postées »

1.11.1 Graphique a bulle « Ventes de Puts »

® vendu par mike:

% OTM Rendt/an
SNSS

5
17/10/2014 29% 388%

Biotechnology

® vendu par Frangois:

% OTM Rendt/an

SNSS 2.5

17/10/2014 64% 200%

Biotechnology

Les miel pops oranges, ¢’est aussi un graphique a bulles. Ce widget
présente de facon synthétique les ventes de puts les plus
‘intéressantes’ qui ont été réalisées par les utilisateurs de IBFolio.

Les trades les plus intéressants se trouvent dans le quadrant
supérieur droit, bien slr. C’est la qu’on y trouve les ventes de puts
les plus OTM, et avec le meilleur rendement annuel.

La bulle bleue indique le trade dont la description est affichée
dessous

Quand on place la souris sur ce graphique, le défilement des trades
s’arréte temporairement, jusqu’a ce que la souris sorte a nouveau
du graphique.

Quand on place la souris sur une bulle, la description du trade
correspondant s’affiche en-dessous, sur fond bleu :

Et simultanément, toutes les bulles DU MEME SOUS-JACENT
deviennent bleues. Ca permet de repérer rapidement la présence de
naked puts du méme symbole, mais sur d’autres strikes et/ou
échéances.
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1.11.2 Tableau de données des trades

tsi Ventes de puts vues sur EagleLing...

Le widget « Ventes de puts vues sur EagleLing » permet un
affichage des trades dans un TABLEAU.

Cliquez sur la petite fleche en haut a droite du graphique a bulles

TT Y T e

Ventes de puts vues sur EagleLing... [> Et le tableau des positions apparait.

* * * .acp dt. Pri
=Ren m
Expiration Symbole Strike ZOTMP b4 . . . . .
’ Moy: ¥ Un deuxieme clic sur la fleche en haut a droite vous

4,00 37 ¢ 0. 1 rameéne au graphique a bulles

Un clic droit sur la table vous permet de I'exporter vers

WNHEEY . 0,
N.” Tout copier Excel

5,UU
MHKD 4,00
PRAN 4,00
NG
KHDI

Et pour ceux qui sont exaspérés de voir autant de biotechs dans le graphe a bulle, la clé a molette permet de définir
la sélection des trades a afficher (réglages %0OTM, % rendement, et exclusion des biotechs/pharmaceutiques) :

® vendu par Traderili: % OTM minimum du put:

% OTM Rendt/an % Rendement annuel du put: |

VHC 10
17/10/2014 3 3% 68% ¥ Exclure les Biotechs et Pharmas
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1.12 Widget ‘Crash Index (SKEW)’

Qu'est-ce que le SKEW?

C'est l'indice statistique qui mesure l'inquiétude des opérateurs professionnels (Market
Makers, Hedge Funds...) face a un risque de deux écart-types, ce qui n‘arrive que dans 2-3%
de cas.

e Lorsque les Hedge Funds sont inquiets, il y a généralement une bonne raison
e IIs achétent beaucoup plus de puts que de calls, ce qui provoque une augmentation du prix des puts

Comment interpréter le SKEW?

e Prés de 100, la probabilité d'une forte baisse du marché est trés faible.
e Au-dela de 135, la valeur du SKEW est trés forte, elle annonce un possible « krach »

1.13 Widget Portefeuille (Positions)

Nous vous invitons a regarder la vidéo explicative en cliquant sur le lien suivant:

https://www.ibfolio.com

1.14 Widget ‘Marchés US’

Dans le titre du widget, deux nouveaux indicateurs indispensables pour les investisseurs informés:
. le taux de I'EURO / DOLLAR
. le VIX

Ce widget indique la ‘température’ du marché américain.
Dow Jones S&P 500 Nasdaq Les trois principaux indices sont mis & jour toutes les
minutes.

16,643.01 1,988.87 4,828.33

e Rouge : I'indice baisse depuis la veille

('U. U? JII' (U 06'"'3]' (U 32'""3]' e Vert : I'indice monte depuis la veille

117 +1.21 +15.62
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https://www.ibfolio.com/FR/Home.awp?P1=V

2 Le réseau social IB Folio : EagleLing

EagleLina : au’est ce gue c’est ?

EagleLing est un service de réseau communautaire intégré a IBFolio,
destiné aux investisseurs qui traitent les options.

A chaque vente de put, les caractéristiques de I'option sont envoyées
Sur un serveur sécurisé.
Dans IBFolio, un écran permet de récupérer tous les trades présents
sur ce serveur, de visualiser les ventes de puts réalisées par tous les

utilisateurs de IBFolio, de les filtrer, et de repérer rapidement les trades remarquables.

IMPORTANT! Seules les informations suivantes sont envoyées au serveur:

e Symbole

e Expiration

e Strike

e Prix de vente

e Votre ‘pseudo’ (on en parle juste apres)

C’'EST TOUT | AUCUN montant. AUCUN nombre de contrat. AUCUNE donnée personnelle. AUCUN ‘classement’ de

traders.

Pour vous donner une idée de I'écran communautaire Eagleling:

Tous les calculs sont basés sur 1 contrat

il =lals == r—

—
Expirations #rStocks W NakedPuts Wk CoveredCals SO REFRESH |l Eagleling

21> Power Search ¥ Am | efficient?
Stock price %O0TM Delta

1000 0 % 0,00] [1,00

Deita

B 17/10/2013 (3+40)
RUT 950 95 000 $
B 18/10/2013 (3+41)
CLSN 1.5 136 - Yo 4 150 %
FSLR 36 3600 %
1500 %
P

LI I+ I I

I )

Equity with loan value: = Margin requirements:

Account: | Trader 2 - ?

IF exercised  IF MOT exercised

745 $

40%
196 %
69 %
195 %
99 §

07/09/2013 23:32:54

Premium

7,45 §

0,40 %
1,96 %
0,69 $
1,95 %
0,99
2,05%
0,30 %
0,36
0,45 %
1,89 %

Refresh

Options| M0 Maricet

per year

Cash available:

NET ASSET VALUE:

Data

Premium/Market

Chaque option est classée par expiration, puis par rendement décroissant (colonne violette). Si une option a été
tradée par plusieurs personnes, on peut avoir le détail du prix de vente par trader (par exemple ici sur PHM 17).
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] PG (TIPS VERSION D'ESSAI (expire le 20/11/2013) ™

Porffalio Vous pouvez obtenir des informations complémentaires sur EagleLing
en cliquant sur I'icone en haut a gauche de I'écran, et en sélectionnant
le menu ‘Préférences...” :

Expiration | Quantité ~ SYMBOLE

Sans expiration (actions)

1500 ARNA

Puis cliquez sur le bouton ‘Réseau social’.
Pour avoir encore plus d’informations sur EagleLing, cliquez sur le lien souligné ‘Qu’est-ce que EagleLing?’

2.1 Charte éthique de confidentialité : pseudo EagleLing et alias de compte

IBFolio est soucieux de la confidentialité de vos informations.

EagleLing affiche par défaut votre identifiant de compte Interactive Brokers. Si vous le souhaitez (recommandé),
vous pouvez remplacer ce numéro de compte par un ‘pseudo’.

POrtrolio [T e V| Acoutitoderz  SURFT 29/08/2013 10:45:18 P|c|>ur§arar|netrer ce pseudo,
allez dans le menu

‘Préférences’, puis cliquez
sur le bouton ‘Modifier’

Preferences

Configuration License

S engish (us) Modify JLL i

Language Personal privacy EagleLing

Current IB account:

Deux boutons vous
permettent de modifier
I’ALIAS et le PSEUDO.

Trader 2 ? Modify alias (@

EagleLing pseudo: |Frangois 2 2 Modify EagleLing pseudo (@
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e L’ALIAS est le nom du compte affiché sur I’écran principal de IBFolio. Pour des raisons de confidentialité, ou
pour mieux différencier les comptes, vous pouvez remplacer I'affichage par défaut du numéro de compte IB
par un libellé de votre choix. L’ALIAS ne sort JAMAIS de IBFolio, ni de votre ordinateur.

e Le PSEUDO sera le nom associé a vos ventes de put sur I'écran Eagleling. Pour reprendre I'exemple de la

page 17, nous pouvons voir les pseudos des 2 traders qui ont vendu cette option PHM 17.

VOUS DEVEZ RENSEIGNER VOTRE PSEUDO EAGLELINQ AVANT D’UTILISER IBFOLIO !
sinon tous les utilisateurs vont voir votre n° compte IB.

Pour ce faire, cliquez sur le bouton

Maodifier le pseudo Eagleling ’

RenSEigneZ votre pSEUdO Indiquez votre pseudo EagleLing pour le compte
.. . .. Frangois:
(ici, Francois est un exemple, choisissez-en un autre !),
. —
et validez par le bouton Ok ST

Ok

Si vous avez plusieurs comptes, vous pouvez leur attribuer le méme pseudo, ou des pseudos différents.

3 Portefeuille : analyse automatique des stratégies présentes

3.1 Aulancement de IBFolio

Maintenant que nous avons réglé les parameétres de base, revenons sur I'écran principal du portefeuille.
Dés le lancement, IB Folio a récupéré, puis analysé toutes les lignes du portefeuille IB, et les classe automatiquement
par stratégie. De nouveaux onglets apparaissent, selon les stratégies présentes sur ce compte.

Exemple :

~4* [BFolio (V 3.18.0.3) - |

— Porffolio o] | conte: | Trader 1 — Dans ce portefeuille, nous avons :
- ' e Des actions
-~ -

" Friday Sell Off: rien! Bon week end! W, Pour ceux qui ont des pt ° Des ventes de puts nues

Tableau de bord §§ Expirations  Actions Maked Puts Covered Cals ACTUALISER €8 Eagleling @ o Des cove red Ca“S

Tableau de bord §§ Expirations  Action: (5) te de Put (12) Bull Put Spreac (2)

Le nombre total de positions est reporté sur I'onglet de chaque stratégie détectée dans le portefeuille. Ainsi, on
apprécie rapidement leur effectif respectif.

L'onglet par ‘Expirations’ est générique et toujours présent, quelles que soient les stratégies trouvées.

En cliguant sur chaque onglet, un écran spécialisé par stratégie permet d’apprécier immédiatement la situation du
portefeuille.
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Attention ! Il est important de comprendre que tous les écrans par stratégie ne sont pas mis a
jour en temps réel. L'analyse et le contenu de ces écrans par stratégie sont basés sur une
‘photo’ du marché et du portefeuille prise au moment de I'analyse.

3.2 Aucours de la session : onglet ‘ACTUALISER’

Vous avez la possibilité de ‘rafraichir’ I'lanalyse du portefeuille, et le contenu des écrans par stratégie, notamment
aprés avoir exécuté des ordres sur la plateforme IB.

Cliquez alors sur le bouton ‘ACTUALISER’.

IB Folio procede alors de nouveau a la récupération puis I’analyse de toutes les lignes du portefeuille.
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3.3 Les nombreuses stratégies détectées automatiquement par IBFolio
Votre portefeuille est analysé, et ventilé parmi de nombreuses stratégies, qui sont listées sur le site
https://www.ibfolio.com

3.4 Onglet ‘Expirations’

Cet onglet présente tous les produits présents dans le portefeuille, classés par ordre chronologique des échéances.
Les actions, qui n’ont pas d’échéance, apparaissent en premier.
La ‘+/-Value en cours’ et |a ‘+/-Value réalisée’ sont celles de la plateforme IB.

3.5 Onglet ‘Actions’
La colonne ‘ACTION Var.%' visualise la variation du cours par rapport au précédent cours de cloture.

Une petite fleche verte = hausse de 0 a 5% non compris
Deux petites fleches vertes = hausse de 5 a 10% non compris
Trois petites fleches vertes = hausse de 10% et plus

Une petite fleche rouge = baisse de 0 a 5% non compris
Deux petites fleches rouges = baisse de 5 a 10% non compris
Trois petites fleches rouges = baisse de 10% et plus

La ‘+/-Value en cours’ et la ‘+/-Value réalisée’ sont celles de la plateforme IB.
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3.6 +/-Value a I'expiration

Pour toutes les stratégies (autres que ‘Actions’), la +/-Value affichée n’est pas celle de IB.
Pourquoi ? Parce que les +/- values de IB ne tiennent pas compte de la prime encaissée/décaissée.

Exemple: je vends plein d'options X a 30% OTM, et j'encaisse 5.000$ @

Le lendemain, X baisse de 2%, et IB m'affiche déja une moins-value! J'aurais donc déja perdu mes 5.000S?
Ce n’est pas parce qu’une option est assignable, ou qu’elle se rapproche du strike, qu’on perd de I'argent !

Dans IBFolio, le calcul de la +/- value a été amélioré:

si cours>=strike, affichage de la prime encaissée

si cours<strike, affichage de la perte comme au jour d’expiration, soit nb contrats x100 x (strike-cours).
Contrairement a TWS qui affiche des pertes a tort, IBFolio n’attire I'attention que sur les vraies pertes a terme.

Les +/-Values indiquées sont celles attendues a I’échéance, si le cours du sous-jacent a
I’échéance était celui du jour. Elles sont donc différentes de celles fournies par IB, et
refletent la réalité du succes (ou de I’échec) de la stratégie a I’échéance, en tenant compte
de la prime encaissée/décaissée.

Ceux qui veulent voir la PNL de TWS peuvent toujours la consulter dans I'onglet
‘Expirations’ (prévoir du Prozac...).

D’autre part, pour toutes les stratégies a au moins 2 pattes, une main indique le chiffre clé a surveiller.

Tabie: rd gg Expi s A 5 Options 5 Maked Puts Covered Calls

Expiration b SYMBOLE Strike . : et il Gt

Contrats ks b Encaissee a fechéance
B SPLK 60 12/09/2014 2923 §

CALL (SHORT)

60,00 § 60,51 % 0,85 § : 165 4 (E:__D

ACTION 500 SPLK 60,51 § 55,00 §

Pour saveir si vous gagnez,
suivez la main!

Meilleure visibilité de la
stratégie a I'échéance

Main rouge = vous perdez, a surveiller ou stratégie a renouveler
Main verte = vous gagnez (stratégie réussie)
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3.7 Onglet ‘Ventes de puts’ (ou ‘Naked Puts’)
En un coup d’ceil sur les « camemberts », on connait la ‘santé’ des ventes de puts.

Lorsque le camembert est rouge, c’est qu’on est en perte. La perte affichée par le camembert est calculée
en prenant comme maximum le montant équivalent du gain max.

En plus d’apprécier la santé des ventes de puts en quelques secondes, on visualise instantanément la
« température » des sous-jacents (variation du cours depuis la derniére cl6ture) :

Une petite fleche verte = hausse de 0 a 5% non compris
Deux petites fleches vertes = hausse de 5 a 10% non compris
Trois petites fleches vertes = hausse de 10% et plus

Une petite fleche rouge = baisse de 0 a 5% non compris

Deux petites fleches rouges = baisse de 5 a 10% non compris
Trois petites fleches rouges = baisse de 10% et plus
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Si des annonces de résultat (‘earnings’) sont prévues pour certains sous-jacents, un ‘E’ coloré apparait :

Exp +* Y Naked Puts

¥ w w ¥
Nb ACTION
Expirati SYMBOLE Strik
— Contrats ‘ e Cours

= 18/07/2014 (J-3)

GNKOQ1
MPEL
NQ

= 15/08/2014 (J-31)

2014 -5 DDD

Si I’'annonce est prévue pour aujourd’hui ou demain, le ‘E’ est rouge
Si I'annonce est prévue plus tard dans la semaine, le ‘E’ est orange

En survolant le ‘E’ avec la souris, IBFolio vous indique la date et I’heure
prévue de I'annonce

Il y a une vie apres la vente de puts, ou I'achat d'actions:

e le suivi de la maturité de la stratégie,
e et l'ordre de prise de profit

e
| e w

[ — . . = .
4 T y
Spiration | L Rrde lf gle ) lt 100 Det Risque nwn“ Colit PR ® ./ V‘KUt Valeur tempn M
Costrats Cours var. S Cours-strde« 10N noyen g g encatssde h lechéance restante
18/09/2015 (J-87) S 17840 % 170408 11950%
127 CY
6 DAL
5 ESPR
7 NVDA

Apercu des deux nouveautés majeures

Ventes de puts: ou en est ma prime?... ¥

Un indicateur indispensable pour les vendeurs de puts:
le taux de déclin de la prime vendue (ou la maturité de la stratégie)

Ne cherchez pas sur TWS, il n'existe pas! Et pourtant, c'est ce que nous surveillons tous!
Surtout si vous placez des ordres de prise de profit (a 10%, 50%...).

Page 24 sur 91



Explication de I'exemple ci-contre: PRIME

En liquidant aujourd'hui: encaissee

17 840 $

ligne 1: le graphique en 'camembert' est vide ; aucun gain
ligne 2: la quasi-totalité de la prime s'est déja évaporée; si 3709 §
un ordre de rachat a 10% est placé, il va bientot étre exécuté

S ) : 759 $
ligne 3: la prime a commencée a decroitre ; petit gain =
ligne 4: la prime a dégonflée de presque la moitié ; si un 230 %
ordre de rachat a 50% est placé, il va bientot étre exécuté 3141 $

Ceux qui suivaient ce taux sur EXCEL apprécieront: ce petit graphique en dit plus que des
chiffres. Car en un coup d'oeil, vous appréciez la maturité de vos positions, méme sur
une centaine de lignes!

3.8 Suivi des ordres de fermeture de position (Actions et Vente de puts)

Actions et ventes de puts:

Suivi des ordres de fermeture »

—_—
PRIME
encaissee ®
17 840 § Juste a cb6té de cet indicateur de maturité, une nouvelle
colonne vous indique [I'état des ordres de fermeture.
3 709 $ JBUY
4759 ¢ [ IB Folio analyse vos ordres en cours, et détecte
automatiquement la présence des ordres de prise de
6230 % profit.

3141 ¢ =W

ESd Bouton Bleu: EW# voyant orange: Bl \voyant E0¥  voyant vert clair: un

pas d'ordre un ordre existe Vert: ordre existe déja; il
existant déja, mais Un ordre est 'mar' (va bientot
INACTIF existe étre exécuté)
déja

Dans la derniére ligne de I'exemple précédent, on peut voir qu'on peut déja récupérer presque
la moitié de la prime en liquidant aujourd'hui. Un ordre a 50% de la prime a
vraisemblablement été placé, car il est 'm(r' (vert clair), et devrait bientot étre exécuté.

. 3709 % 3810%
En placant la souris sur le voyant,

plus d'infos sur I'ordre en cours... BUY 4759 % 720 %
k 6230 % 5688 %

8L ordre de fermeture est déja placé
BUY LMT 0.25 (cours actuel = 2.275)
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Expirations Actions

ACTION ACTION
q 3
Cours

Quantité  SYMBOLES

-230 FB
100 GILD 120,93 $ 0,0% 121,07 %
320 MSFT 45,50 $ 0,0% 45,56 %

Pour les ACTIONS, le code couleur est identique, mais avec une croix rouge (et non BUY), car
I'ordre de fermeture peut étre un ordre de vente (pour des actions achetées) ou un ordre de
rachat (pour des actions vendues a découvert).

Actions et ventes de puts:
Création assistée des ordres de fermeture »

gl o N one——]
ol ) Collt +/- Value
€encaissee en cours
17 840 $ 123,76 §
3709 $ 82,50 $
4759 ¢ LI 121,07 $
6230 § 45,56 $

Si vous souhaitez fermer la
position, ou placer a l'avance

un ordre de prise de profit,
cliquez sur le bouton E&

Un assistant de création d'ordre de fermeture s'ouvre alors...
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de Fermetur

Oordre de rermeture (Assistant)

1. Vénfication 2. Préparation de l'ordre

0 Je fixe le PRIX de l'ordre LMT

Vous souhaitez fermer la position suivante: 50 x AAPL Ao(1.21°15 120 PUT vendus a 1,48

Rappel! Il s'agit d'un ordre d'ACHAT. Vous cherchez donc a acheter

Saisie Manuelle 10 % PRIME MidPoint

0,10 1,84

Paraem. Ovdres

Nb Contrats 5 . Ordre d'ACHAT LMT 0,15 DAY (qté= 50)

v

1" Cliquez ici pour PREPARER I

Cet assistant vous guide dans la création de I'ordre, jusqu'a sa préparation dans TWS.
Vous n'avez plus qu'a cliquer sur 'Transmettre' dans TWS.

Cet assistant gére automatiquement la situation.

e ordre de rachat pour les ventes de puts
e ordre de vente ou de rachat pour les actions achetées ou vendues respectivement

Pour fixer le prix de I'ordre LMT, différentes méthodes sont proposées:

BID (en temps réel)

ASK (en temps réel)

MidPoint 'intelligent' (en temps réel)

% de la prime vendue (pour les ventes de puts)
Saisie manuelle

Nous vous laissons découvrir cet assistant fabuleux...

A utiliser SANS MODERATION!

Finies les erreurs de prix, ou de sens de l'ordre !
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3.9 Onglet ‘Covered calls’

Sur cet écran, il est facile de voir si la stratégie est profitable ou non.
Il suffit juste de porter son attention sur la main et le chiffre qu’elle indique.

Naked Puts ~—Covered Calls A o EAgalinge.

o . Prob. assign. Colit PRIME +/- Value
Ex b 5YMBOLE Strik . T
el Contrats ! e Cours-strike=10% moyen Encaisses alécheéance

= SPLK 60 12/09/2014 (J-1) 5 contrats @ 423 § 2923 §

CALL (SHORT)
165 % L—c:::p

ACTION 500 SPLK 55,00 §

Pour savoir si vous gagnez,
suivez la main!

Meilleure visibilité de la
stratégie a I'échéance

Main verte = stratégie réussie : le call est assignable, et 'opération sera soldée a I'expiration
Main rouge = stratégie a renouveler ( ?) : le call n’est pas assignable, et il faudra envisager de rouler le call

L’écran rappelle la prime encaissée dans tous les cas.

Page 28 sur 91



3.10 Onglet ‘Credit Put Spreads’

Pour connaitre I'état de santé de vos spreads, c’est immédiat :
e sile curseur est vert, on gagne
e QOrange:on perd
e Rouge : on perd beaucoup...

L’écran présente graphiquement la stratégie, avec sa perte max, son profit max, et son breakeven (point mort) :

Maked Puts Naked Calls d Puts C Calls Bull Put spreads

. - Cours Risque assign. PRIME +f- VALUE
sl Contrats Ll daiiz Action Cours-strike 1 nCaiss alécheance

= M55 21/11/2014

PUT (SHORT)

55,00 $ 60,10 § s 1,00 § 1102 % 1102 %

50,00 § 60,10 § = 3 -460 § -460 §

3.11 Autres onglets de stratégies

Sur tous les écrans, il est facile de voir si la stratégie est profitable ou non.

Il suffit juste de porter son attention sur la main et le chiffre qu’elle indique.

Main verte = stratégie réussie : le call est assignable, et 'opération sera soldée a I'expiration

Main rouge = stratégie a renouveler ( ?) : le call n’est pas assignable, et il faudra envisager de rouler le call

Dans tous les cas, I'écran rappelle la prime encaissée/décaissée, et la +/-Value a I'échéance.

Page 29 sur 91



4 Outils

I 2 IBFolio (V 3.20.0.4) - Portfolio {(Votre abonnement expire le 29/12/2016)

T por'l'rolio " stratégies =~ | Compte: | Trader 1

Expirations Actions Options longues ACTUALISER + 3 Outils

Tableaudebord S

L'onglet ‘Outils’ ouvre I'acces a de nombreuses fonctionnalités d’informations et de partage communautaires.

4.1 Screener Actions

Le ‘Screener Actions’ affiche un échantillon d'actions a forte capitalisation
- qui ont fait un plus haut d'un an sur les 15 dernieres semaines (1)
- et qui ont chuté depuis (2).

it~ GMCR . 30 janv. 2015 —4,24% (122,56) KEURIG GREEN MOUNTAIN — B
[2 annees - ] Hebdo - FJ{

Année +Haut 139,74 +Baz 121,40 - 160

n